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A 2022-es ev - az elmult esztenddkhoz hasonléan - szamos
kih{fvdas elé dllitotta mind a hazai, mind a nemzetkozi
gazdasdgot, és ezdltal a KELER Csoportotis. A tavalyi éu elsé
negyedévében meég a koronauirus-jarudny okozta
korldtozdsok is nehezitették a gazddlkodd szeruvezetek
mukodeset, és kora tavasztol pedig a szomszedos orszagban
kialakuld orosz-ukran hdboru gerjesztett olyan gazdasdgi
turbulencidat, amely recesszidval, energiavdlsdggal sujtotta
nemcsak a kornyezd orszdgokat, hanem gyakorlatilag az

egeész vildgot.

A makrogazdasdgi nehézseégek ellenére a KELER Csoport
pénzlgyileg sikeres evet tudhat maga mogott, igy a stabil
mukodes eredmeényeként a KELER adozds elétti eredmeny
oOsszege elerte a 2,234 milliard forintot, a KELER KSZF 2022.
éui adozds eldtti eredmeénye pedig megkozelitette a 3,9

millidrd forintot.

A KELER Csoportndl az elmult éu a 2023-2027. éuekre
vonatkozd  stratégia  alkotdsdrol  szolt, melyet a
tulajdonosokkal szoros egyuttmuikddésben sikerult is
elkészitenlnk. A Kozgyllés dltali joudhagydst kouvetden
pedig megkezdtuk a KELER és a KELER KSZF strategidk
implementdciojanak, a cégcsoport kduetkezd ot évet

meghatdrozdé feladatok részletes megteruvezését.

A KELER 2023-ban kezd&dd, ot éure vonatkozd strategia
irdnyait a legfontosabb értékeire alapozua hatdaroztuk meg,
melyek a stabil és megbizhatd operdcio, szakmaisdg,
valamint a prudens és transzparens mikodes, mindemellett
fontos szamunkra az innoudcio, a fejlesztési nyitottsag és az
Ugyfelkdozpontusag tovdbb erdsitése is a stratégia iddétavjan.
Az Uj stratégia fokuszdban, mint a megualdsitando alapuetd
celkitlzeseink, a KELER alaptevekenysegével Osszefuiggd
lUzletdgak fejlesztése és a mar elkezdett informatikai
modernizdcid folytatasa dall. A ceélkitlzések sikeres
megualdsitdsdat, eléerését tdamogatja a nemzetkdzi jo
gyakorlatok toudbbi implementdcioja, a harmonizdcio és a
digitalizacio szintjenek toudbbi emelése. Ehhez szliksegunk
lesz az Ugyfeleink tamogatdsdara, melynek alapjdat kepezi a
piaci szereplédkkel folytatott rendszeres pdrbeszéd, szakmai
konzultdcio és az UuUgyféligenyek kielégitésére irdnyuld

fejlesztési nyitottsdg erdsitese.

A KELER KSZF f6 stratégiai ceélja a 2023-2027. éuekre
vonatkozoan, hogy ,nemzeti zdszléshajokent”, kiemelten a
magyar tékepiac és a hazai energiapiacok kockdazatkezeleési

és kliringhdzi kompetencia-kdzpontjakent hozzdadott
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értéket nyujtson a kiszolgdlt piacok biztonsagdnak,

hatékonysdgdnak és stabilitdsdanak ndvelése erdekeében.

A KELER Csoport stratégidjanak megualositasa a napi
muUkodes stabil biztositdsa mellett kiemelt prioritast elvez az
elkovetkezd evekben. Bizunk abban, hogy az erds vallalati
alapjaink, mint peldaul a fé Uzletagak, duatos finanszirozasi
politikank, valamint a KELER Csoport munkatdrsaink
szakmai tuddsa tadmogat majd minket abban, hogy sikerre

vigyik a kdvetkezd években elérendd celok megualdsitdasat.

A KELER Csoport egyik stabil ertéekét a felkeszult, és
kiemelkedé szakmai tapasztalattal rendelkezé munkatdrsi
garddja adja, gy megkulonboztetett figyelmet forditunk a
kollegak csaldadbarat munkahelyi kornyezetének
kialakitasara, magas szinvonalu juttatdasok biztositasara,
valamint csapatépitd rendezvények szervezésére. A szamos
csaladbardt intézkedések elismeréseként a KELER és a
KELER KSZF is elnyerte a ,Csaladbardat Hely” tanusito
veédjegyet, melyet a Csaladbardt Magyarorszdg Kozpont iteli
oda azoknak a wvdllalatoknak, melyek elkotelezettek a
szervezet csaladbardt szemléletd mikodese irant és ennek
megualdsitasdert folyamatosan keduezé intézkedéseket hoz

a munkavdllaloi részere.

EzUton szeretnék koszonetet mondani a KELER Csoport
tulajdonosainak, vezetdinek és valamennyi munkatdrsdanak,
akik Kkitartd és konstruktiv munkdjukkal nemcsak a
cegcsoport szamadra biztositottdk a sikeres tauvalyi éevet, de a
hazai és kulfoldi hitelintézetek, befektetési vdallalkozdsok,
kibocsato vadllalatok, illetve a téke-, gdaz- és energiapiac

szerepldinek a sikereihez is hozzdjdrultak.

VEZERIGAZGATOI KOSZONTO

Nemzetkozi kitekintésben 2022 elsé negyedéveében a
COVID-19 jdarudny enyhllése javuld kildtdsokat hozhatott
volna a gazdasdagi kdrnyezetliinkben, azonban a kora tavasz-
szal kirobbano orosz-ukran konfliktus hamar bedrnyékolta
ezeket a vdrakozdsokat. A szomszédos orszdagban zajlo
hdabord, az elszabaduld energiadrak, valamint a szigorodo
monetdris és fiskdlis politikai kilatdsok egy rendkivil kihivd
evethoztakagazdasdag mindenszerepldjeszamara. Abefekte-
ték a kockdazatos eszkozoktél elfordultak, rendkivil jelentds
korrekcid tortént szamos eszkozosztdlyban. A 2022-es évet
heves t&zsdei mozgdsok, megnoduekedett bizonytalansag,
volatilitas, csokkend részuényindexek és emelkedd kotueény

hozamok jellemezték.

Osszességében 2022-ben a KELER KSZF-nek, mint gazddlko-
do szervezetnek is rendkivil Osszetett eve volt: keduezd,
illetue rendkivil megterhelt idészakokkal is szembe kellett
nézni a hazai, illetue a nemzetkdzi gazdasdgi esemenyek
kouvetkezmenyekent. A rendkivil volatilis, turbulens gazdasa-
gi kornyezet és a mindannyiunk szamdra ismert energiapiaci
vdlsdg komoly vizsga elé dllitotta a KELER KSZF operativ és
kockdzatkezelési teuekenyseégéet. Mint Kozponti Szerz&dd
Felnek, a KELER KSZF-nek alapuetd feladata épp az ilyen
jelent8sgazdasdagivdlsagok, turbulencidk, illetve megnoveke-
dett csédkockdzat sordn torténd helytdlldas, vagyis a kiszol-
gdlt piacok stabilitdsanak mindenkori biztositdsa. Operativ
oldalrol ez rendszerint egy joval jelentdsebb forgalom és piaci
aktivitds napi menedzseléset, valamint a megemelkedett

kockdzatok folyamatos, professziondlis kezelését jelenti.

A KELER KSZF arendkiviul nehéz vizsgdt sikeresen teljesitette.
A megemelkedett aktivitds, valamint az ehhez kapcsolddo
egesz eves kemeny munka a pénzigyi eredmeények oldalan is
vdrakozdsokon feluli teljesitmeényt hozott. A KELER KSZF
tékepiaci dijbevétele a kiemelkedd tézsdei forgalomnak
koszonhetden mintegy 35%-kal béullt 2021-hez képest, a
kamatkornyezet emelkedése réuveén pedig kozel 1 milliard
forint kamateredmenyre tett szert. Az dram- és a gdzpiaco-
kon a hdborus fejlemények, az Oroszorszdaggal szemben
meghozott szankcios intézkedeések, valamint az alternativ
kindalati kapacitdasok szlkossége rekord magassdagokba
emelkedd energiadrakat és rendkivlili volatilitast hozott. Az
energiapiacokon ueégigsoprd uvdlsdg kouvetkezmeényeit a
KELER KSZF folyamatos kockdazatkezelésireakciokkal, akciok-
kal menedzselte. Ezen lépések kduetkeztében a tdarsasdg

kockdzatok fedezésére szolgdld dvadekdllomdnya a kordbbi

PAVLICS BABETT

Vezérigazgato

evek tobbszoroséere emelkedett. Az duadékdllomdanyok - azon
tul, hogy a piacokon kezelt kitettség fedezését szolgdljdk - a
peénzigyi eredmeny tekintetében is jelentdseggel birnak. A
KELER KSZF-nél megjelend, duadékkezelésbdl szarmazo dij-,
valamint nettd kamateredmeny 2022. éu vegere elérte a 2,2
millidrd forintotjelentésenhozzdjarulvaa KELER KSZF alapte-

vékenységének eredmeényességéhez.

Az emlitett gazdasdgi hatdsok, az Eurdopdn datsoprd
energiavdlsdag és az ehhez kapcsolodoan szlkseégszerlen
aktiv kozponti szerzédé fel szerepkorhoz kapcsolodo
tevékenység eredmeényeként a KELER KSZF 2022. éui addzds

elétti eredmeénye megkozelitette a 3,9 millidrd forintot.

2022 a vdlsdagkezelés mellett a KELER KSZF életében a
stratégia-alkotds éuve is volt. Tobb honapos elemzési és
tervezési munka eredmenyeképpen 2022 decemberében a
kozgylles elfogadta a KELER KSZF Uj, 2023-2027. éuvekre
vonatkozd stratégidjat. Az elkduetkezd éuvekben a KELER
KSZF f6 stratégiai celja, hogy kiemelten a magyar tékepiac és
a hazai energiapiacok kockdzatkezelési és kliringhazi
kompetencia-kozpontjakent, .nemzeti  zdszloshajokeéent”
biztositsa a kiszolgdlt piacok stabilitdsat, a hatékonysdg
noveléset. A KELER KSZF hosszu tduu ertékteremtd
képesseégenek tadmogatdsdra a stratégiaban szamos, a hazai
energia- és tékepiacokat tamogato fejlesztes, a nduvekedeési
lehetdség is kiemelt hangsullyal szerepel, melyeken a KELER

KSZF mdr ma aktivan dolgozik.



A KELER KSZF a 2022. éu sordn 6 piacmU(kodtetd részere (a
BudapestiErtéktézsde Zrt.,azMTSS.p.A., az FGSZ Féldgdzszdal-
lito Zrt., az FGSZ KP Kft.,,a CEEGEX Zrt. valamint a HUDEX Zrt.)
nyujtott kozponti szerzddd fel kliringszolgdltatdsokat az
dltaluk muakodtetett kereskedesi helyszinek tekintetében.
2022-ben is kiemelt figyelmet forditottunk arra, hogy az
egyes kiszolgdlt piacokon az aktiv Ugyfelek igéenyeit, eludrdsat
figyelembe vegylk a tdzsdei teljesitmények nouvelése és a
piacok fejlesztése érdekeében. A piaci igények felmeérését és a
megfeleld piacfejlesztd irdnyok azonositdsdt, rendszeres
ugyfeél-konzultdaciokkal, a kliringszolgdltatdst érinté valtoza-
sok folyamatos kommunikdciojaual, a piacmuikodtetdkkel
kolecsonosen lebonyolitott egyeztetésekkel, oktatdsokkal,
belsé képzésekkel tadmogattuk. Ezen feliil a 2022-es éuben is
megragadtunk minden alkalmat, hogy a KELER KSZF munka-
tdrsai személyesen is taldlkozzanak a hazai és nemzetkozi
Ugyfelekkel és partnerekkel. Céglnk szadmos rangos tékepiaci
és energetikai konferencian (BET50, BET Legek, E-World,
ETCSEE, GasCon, EnKon, MEKSZ Konferencia) képuiseltette
magdt, mint szponzor, eléado és résztveud. Az Ugyfeleink
véleményét a szolgdltatdsainkrol szemeélyes megkérdezés
utjan is Ujra felmeértlk. Ezuton is szeretném megkdszonni
ugyfeleink aktiv tamogatdsdt a felmeéreés sordn és ugyancsak
szeretnem kiemelni, hogy az igy kapott vélemeények, kérések,
javaslatok alapjdan elkészlilt akcioterv végrehajtdsa a kovet-

kezd idészakunk egyik fontos feladata lesz.

A stratégiai célokat, valamint a piacok fejlesztését tadmogat-
va az elmult évben is nagy hangsulyt fektettlink informatikai
fejlesztéseinkre. E cél mentén 2022-ben intenziv munka
zajlott egyfelél a KELER KSZF integrdlt kockdazatkezelési
rendszerének élesbe dllitasa, mdsfelédl a gazpiacok kiszolgdla-
sdt tamogatd informatikai hdtterink toudbbfejlesztésének
érdekében. Az Uj integrdlt kockdzatkezeld rendszerink elsé
modulja az ugynevezett ,haircut funkcio” éles induldasa - a
felhaszndalok megelégedettsége mellett - 2022. december
12-én sikeresen megtortent. A fejlesztési munka kovetkezd
dllomdsa a napi margin szadmitdst és ennek megfeleléen a
piaci vdltozdsokra azonnal reagdlni képes letéti-igényt
lehetdué teud ,margin modul” lesz, mely a projekt kdvetkezd

lépésekent tervezetten 2023. Q4-ben kerul élesitésre.

Ezuton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy kiemelten
koszonetet mondjak valamennyi kollégamnak, akik egy ilyen,

1gokkal terhelt, rendkivil megterhelé éuvben kitarto,

Tuktiv és professziondlis munkavegzesiukkel hozzdjdarul-
gyfeldl ahhoz, hogy aKELER K helyt tudott dllni a
Z vizsgdn, mdsfeldl, hogy pé
2022-be

leg is egy rendkivll

VEZERIGAZGATOI KOSZONTO

A kihivdsok és a rdjuk megtaldlt megolddsok, valamint a
turbulencidkhoz kapcsolédd kemeény munka utdn eredme-
nyekben gazdag évet tudhatunk magunk mogott, mely a
KELER Csoport tulajdonosainak, a magyarorszdgi hitelintéze-
teknek, befektetési vdllalkozdsoknak, illetue a téke-, gdz- és
darampiac szerepldinek, valamint a KELER Csoport &sszes

munkatdrsdnak kozos sikere.

2022 elején az évek ota tartd koronavirus jarudny enyhtlése

javuld  kilatdsokat  hozhatott volna a  gazdasdgi
kornyezetinkben, azonban a februdrban kirobband ukran
orosz konfliktus hamar bedrnyékolta ezeket. A konfliktus
kirobbandsa, a szankciok és ennek kovetkezmeényei
alapuetden befolydsoltak a nemzetkozi, valamint a hazai
pénz-, téke- és energiapiacokat, illetve a tarsadalmi eletet
egyardnt. Habdr a leghevesebb piaci mozgdsok kozuetlen a
hdboru kitdrése utdn voltak tapasztalhatoéak, az eszkalalodo
folyamatok és az egymdst kovetd szankcids csomagok

minden esetben jelentds bizonytalansdgot generdltak.

Az orosz-ukrdn hdboru és az ennek kduetkezmeényeként
kordbban soha nem ldtott magassdagokba emelkedd
energiadarak a kordbban lassan emelkedd inflacionak uj
novekedeési dinamikdat adtak, mely szdmos orszdgban ket
szadmjegyl novekedést eredmeényezett. A globdlis
energiatermelés, kereskedés eés felhaszndlds gyokeresen
megudltozott a geopolitikai események hatdsdra. Kilondsen
igaz ez Eurdpara, ahol a keletrdl érkezd energiahordozok
kivaltasa egyeéeb alternativ forrdasokkal nem  vart
gyorsasdaggal vette kezdetét, és honapok alatt alakultak at a

tobb éutizede tartd kereskedelmi és tzleti folyamatok.

A koronavuirus jarudny okozta kdrok enyhitésére a gazdasdg
talpra dllasdat elésegitendden a jegybankok kedvezd kamat-
kondiciok megteremtésevel, eszkdzuvdsdarlasi programokkal,
hitel- és garanciaprogramokkal tdmogattdk a hitelezés
béulilését, melyek mérsékelték a vdllalatok likviditdsi nehéz-
ségeit. Fiskadlis oldalon pedig koltseguetesi intézkedesek
segitettek a piaci

szereplédket. Az energiadarak

miatti egyre nagyobb infldcios nyomds azonban jelentédsen
beszlkitette a monetdris és fiskdlis politika mozgdsterétis. Az
inflacido merseéklése miatt a jegybankok az iranyado ratat
jellemzéen emelték, szigoritottdk a monetdris kondiciokat. A
kamatok emelkedése és az energiadrak robbandsszerd
nduvekedéese mind a lakossagot, mind a vallalti szektort nehéz
helyzetbe hozta. Epp ezért nem uéletlen, hogy a globdlis
recesszios feélelmek is felerésodtek. Habdar 2022-végére az
energiadarak jelentésen korrigdltak az éuv kozbeni csucshoz
képest, touvdbbra is nagy a bizonytalansdag az dltaldnos

gazdasdgi helyzetet és a 2023-as évet illetden.

Az orosz-ukrdn hdboru kitdrése, az elszabaduld energiadarak,
valamint a szigorodd monetdris és fiskdlis politikai kilatdsok
a piacokon is merében mas euvet hoztak, mint a kordbbi
idészakokban. A befekteték a kockdzatos eszkozoktdl
elfordultak, rendkivll jelentdés korrekcid tortént szdamos
eszkozosztdlyban. A 2022-es evet heves tézsdei mozgdsok,
megnouvekedett  bizonytalansdg, wvolatilitas, csokkend
részuényindexek és emelkedd kotuény hozamok jellemezték.
Az amerikai Dow Jones Industrial Average index az elézé eul
zAro értékéhez képest 9 %-ot gyengllt, a Standard & Poor's
500 index pedig 20%-kal zart alacsonyabban. Az USA
részvenyindexei mellet a japdn Nikkei 225 9%-ot esett, az
eurdpai Stoxx Europe 50 index 23%-kal, a néemet DAX index

pedig 12%-kal zart alacsonyabban az elézé év végéhez képest.
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A nemzetkdzi részvényindexekhez hasonléan a Budapesti
Ertéktdzsde (BET) részuényindexe is jelentés Kkorrigdldst
mutatott az elézd éuvhez képest, 14%-os eséssel a BUX
43 794 ponton zdrta 2022 utolsd kereskedesi napjdat.

PIACI KORNYEZET

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2022-es éuben toudbb
folytatta a megkezdett kamatemelési ciklust. Az
alapkamatot 2,4%-16l tobb lépcsében 13%-ra  emelte
szeptemberre az oktober k6zepén bevezetett egynapos betéti

A BUX index alakulasa 2022-ben
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A BET azonnali piaci forgalma megkédzelitéleg 12,4%-o0s
novekedeést mutatott az elézd evhez képest, 3 382 milliard
forintrol 3 802 milliard forintra nétt vissza az éuves dsszesitett

forgalma.

A hazai fizetéeszkdz az eurdual szemben a 353,1 EUR/HUF és
432,9 EUR/HUF értékek kozott mozgott. A 2022-es éure
visszatekintve, a janudr 1-jei induld és a december 31-i zdaro
kozeéparfolyamokat figyelembe wvéve, tobb mint 8%-ot
gyengllt a forint az eurdhoz képest. A forint 2022 év végeéuvel
az amerikai dolldrral és a sudjci frankkal szemben is gyengllt,
mig az elébbihez képest 16%-ot romlott, az utdbbihoz képest
14,6%-kal zdart alacsonyabb arfolyamon az elézd éu
zarodrertékehez kéepest. A nemzetkdzi devizapiacon a dollar a
legtobb fontosabb devizdaval szemben erdsodni tudott,
példdaul az eurdhoz és sudjci frankhoz viszonyitott drfolyama
a tdrgyalt idészakban 6,5%-0s és 5,2%-0s erdsodest

mutatott.
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gyorstender kamatdt pedig 18%-on tartotta. Mindezen
intézkedések ellenére decemberben 24,5 %-kal emelkedtek a
fogyasztoi arak, a maginflacid pedig 24,8% volt. Az éves
dtlagos inflacid 14,5% lett. Elemzdéi vdrakozdsok szerint 2023
elsd feléeben meg magasan alakul az inflacio, de ezt kduvetden

az év masodik felében mérséklédeés vdarhato.
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Stabilitas és megbizhatésag

A KELER KSZF a régio stabil és megbizhatd peénzugyi
infrastruktura-szolgdltato intézmeényeként szolgdlta ki hazai

és nemzetkozi Ugyfélkorét a 2022-es lizleti évben is.

Egyediilallé szolgaltatasok

A 2008-ban megalapitott onalld kliringhdzként muakodéd
KELER KSZF régios és europai osszehasonlitdsban is
egyedulalld szolgdltatd a kliringelt kereskedési helyszinek
szdmossdga és a termékpaletta sokszinlsége dltal, mely
magdba foglalja a hagyomdnyos tékepiaci pénzugyi és daru
termeékeket, valamint az energetikdhoz kapcsolodd spot es
derivativ termékeket. A tdrsasdg szerepe a magyar
ertékpapir-piac és a derivativ téke- és energiapiacok
folyamatos és biztonsdgos mikodtetése és fejlesztése mellett
meghatdrozo fontossdaggal bir a hazai foldgdazpiac pénzigyi
stabilitasanak és dltala a foldgdzellatas biztonsdagdanak
megteremteseben, melynek kulonodsen kiemelt jelentdsege
volt az eltelt éu sordn. A kozponti szerzédd felként végzett
kliringtevekenysegen tul a KELER KSZF dltaldanos
kliringtagként kozuetlen elérést biztosit Ugyfelel szamdra a
meghatdrozé hazai és mads, az ECC dltal kézponti szerzédd

felkent elszamolt europai energiatézsdekhez.

A KELER KSZF nyitott a régids strategiai egytttmikodésekre,
amelyek réven Uj kereskedeési helyszineken is megjelenhet

szolgaltatdsaival.

Sokszini szolgaltatasi paletta

A KELER KSZF 2022. éu sordn 6 piacmkodtetd részere
nyujtott kozponti szerzédd fel kliringszolgaltatdsokat: a
Budapesti Ertéktdzsde Zrt., az MTS Sp.A., az FGSZ
Foldgdzszallito Zrt., az FGSZ KP Kft.,,a CEEGEX Zrt. valamint a
HUDEX Zrt. az dltaluk mikodtetett kereskedési helyszinek
tekintetében.

Nemzetkozi iigyfélkor

A KELER KSZF az elmult éuvekben, régios viszonylatban is
meghatdrozoé kliringszolgdltatd szerepléue wvdlt, melynek
sordn 2022. év végén 24 orszdgbdl Osszesen 154 kdzuetlen és
kozuetett  Ugyfél részére nydjtott elszdmoldasi és
elszamoldshoz kapcsolddd szolgdltatdsokat. Az Ugyfélkor
Osszetételét tekintue is rendkivll vdltozatos képet mutat,
melyen bellul egyardnt megtaldlhatok a legjelentédsebb hazai
és nemzetkozi pénzugyi intézmenyek, valamint nem-pénzigyi
szereplékent

foldgaz- és villamos-energiapiaci

rendszerlzemeltetdk, kereskeddk és termeldk.



Prudencidlis megfelelés

A KELER KSZF mkodeset a 648/2012/EU rendelet (EMIR)
szerint sikeresen lefolytatott Ujraengedélyezési eljards
korondzta meg, amelynek eredmeényeként 2014. julius 4-én
megkapta a kdzponti szerzédd fél teuvéekenyseég veégzeésre

vonatkozd engedélyt. Az Eurdpai Unioban 2022. éu végén

A KELER KSZF TEVEKENYSEGE

14 engedélyezett kliringhdaz muGkodott, melyen belll
mindossze 4 régids kliringhdz taldalhatdé. Fellugyelt
intézmeénykent a KELER KSZF a Magyar Nemzeti Bank daltal
veégzett éuves fellgyeleti és kétéves feluigydzoi éertékelése
sordn mutatja be és tadmasztja ald a jogszabdlyi eléirasoknak

és a nemzetkozi ajanlasoknak tortend megfelelest.

Ugyfelek régidk szerint

R

Magyarorszag
Nyugat-Eurépa

Dél-Kelet-Ko6zép-Eurépa

A KELER KSZF a t&kepiacrol szolo 2001, évui CXX. torueény (a

toudbbiakban: Tpt.) és a tézsdén kivluli szarmaztatott
Ugyletekrél, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési
adattdrakrol szold 648/2012/EU rendelet (a toudbbiakban:
EMIR) hatdlya alatt makodé kodzponti szerzédd fél,
tézsdelgylet és tdzsden kivuli tékepiaci Ugylet teljesitésehez

kapcsolodo kotelezettseguallalast vegzd gazdasagi tarsasag.

A KELER KSZF teuékenyseget elsésorban a fenti jogszabdlyok
eléirasai, valamint a Magyar Nemzeti Bank, mint a tarsasag
feligyeletét elldatd hatdsdg hatdrozatainak rendelkezései

szerint vegzi.

A KELER KSZF a Felugyelet a 2014. julius 4. napjan kelt,
H-EN-111-43/2014. szamu hatdrozatdt alapul véuve 2017
szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017. szamu
hatdarozatdaval megadott kdzponti szerzédé fél és elszamoldsi
teveékenységet végez a Tpt., valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megdllapodds alapjan a KELER KSZF
tevékenységenek egyes elemeit - a Tpt., az EMIR és mds
vonatkozo jogszabalyok kiszervezeésre vonatkozo
eléirasainak mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi a

KELER-hez.

A KELER KSZF tevékenységét 2022-ben az aldbbi
jogszabadlyok, illetve egyes jogszabdlyokban bekévetkezett
vdaltozasok érintették, valamint a 2022-es vagy kordbbi

megjelenésiiket kdvetéen a tovdbbiakban érintik:

+ AtSkepiacrol szold 2001. évi CXX. torueny,

+ A Polgdri Torvénykonyurdl szold 2013. éui V. toruény,

A fizetési, illetve értékpapir-elszamoldsi rendszerekben
torténd teljesités veéglegessegerdl szold 2003. éui XXIll.
toruveny,

A befektetesi vdllalkozdasokrol es drutdzsdei szolgdltatok-
rol,valamint azdltalukvégezhetd tevekenysegekszabdlya-
irol szold 2007. évi CXXXVIII. torueny,

A cégnyiludnossagrol, a birosdagi cegeljardasrol és a
veégelszdmoldsrdol szold 2006. éui V. toruény,

A Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. eui CXXXIX. tdrueny,
A koztulajdonban dalld gazdasdgi tdrsasagok takarekosabb
muUkodeéseérsl széld 2009. éui CXXII. toruény,

Az informdadcios onrendelkezési jogrol és az informadciosza-
badsdgrol szolo 2011. eui CXII. térueny (Infotdorueny),

A foldgdzelldatdsrol szold 2008. évui XL toruény,

A letfontossagu rendszerek és letesitmeények azonositdasda-
rol, kijelolésérsdl és vedelmerdl szold 2012. éui CLXVI.
torvény,

A csédeljardasrol és a felszamoldsi eljarasrol szolo 1991. evl
XLIX. térueny,

A pénzlgyi eszkozok piacairol es a 648/2012/EU rendelet
modositdasdarol szolo 600/2014/EU rendelet (MIFIR),

A tézsden kivluli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti
szerz6dd felekrdl és a kereskedeési adattdrakrol szolo
648/2012/EU rendelet (EMIR),

Az Europai Union beluli ertékpapir-kiegyenlites javitasarol
és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU irdnyelu, valamint a 236/2012/EU rendelet
modositdsdrol szolo 909/2014/EU rendelet (CSDR),
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A Bizottsdag 152/2013/EU felhatalmazdson alapuld rende-
lete (2012.december19.)a 648/2012/EU eurdpaiparlamen-
tiéstandcsirendeletnek a kdzpontiszerzédo felekre vonat-
kozd tékekovetelmeényekrdl szold szabdlyozdsi technikai
standardok tekintetében tortend kiegesziteserdl,

A Bizottsdag153/2013/EU (2012. december 19.) felhatalma-
zdson alapuld rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamen-
tiéestandcsirendeletnek a kdzpontiszerzddod felekre vonat-
kozd kouetelményekrdl szold szabdlyozdasi technikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl,

A Bizottsag 1248/2012/EU veégrehajtdsi rendelete ( 2012.
december19.) atdzsden kivlli szarmaztatott tigyletekrdl, a
kozponti szerzédd felekrdl és a kereskedési adattdrakrol
sz06lo 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsirendelet-
nek megfeleléen a kereskedesi adattarak nyilvdntartasba
veételirdnti kérelmének formdatumara vonatkozo végrehaj-
tdsi technikai standardok megadllapitasarol,

A Bizottsdg (EU)2018/1229 felhatalmazdson alapuld rende-
lete (2018. mdjus 25.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletnek a kiegyenlitesi fegyelemre vonatkozo
szabdlyozdstechnikai standardok tekinteteben tortend
kiegészitésérdl (SDR RTS),

A Bizottsdg (EU)2017/389 felhatalmazdson alapuld rende-
lete (2016. november11.)a 909/2014/EU eurdpai parlamen-
ti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlités meghiusuldsdat
sWjtd pénzbirsagok kiszamitdsdnak parameéterei és a
kozponti ertéektaraknak a fogado tagdllamokban folyta-
tott tevékenységei tekintetében tortéend kiegészitéserol,
Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/876 rendelete
(2019. mdjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek a tékedatteteli
mutato, a nettd stabil forrdselldtottsdagirdata, a szavatolo-
tékere és a lelrhatd, illetve atalakithato kotelezettsegekre
vonatkozd kouetelmények, a partnerkockdzat, a piaci
kockdzat, a kozponti szerzédoé felekkel szembeni kitettse-
gek, a kollektiv befektetesi formdkkal szembeni kitettse-
gek, a nagykockdzat-vdllaldsok és az adatszolgdltatdasi es
nyiludnossdgra hozatali kouvetelmények tekintetében
torténd modositdasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maodositasdarol,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete
(2016. aprilis 27.) a termeészetes szemeélyeknek a szemelyes
adatok kezelese tekintetéeben tortéend veédelmerdl és az
ilyen adatok szabad dramldsdrol, valamint a 95/46/EK
rendelet hatdlyon kivul helyezéserdl (GDPR),

A Tandcs 833/2014/EU rendelete (2014. julius 31.) az ukrajnai
helyzetet destabilizdld orosz intézkedések miatt hozott

korldtozo intézkedésekrdél,

SZABALYOZOI KORNYEZET

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete
(2020. december16.) a kbozpontiszerzéddd felek helyredllita-
sdra es szandldsdara iranyuld keretrendszerrél, tovdabba az
1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a
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2022. aprilis 27.

1. A KELER KSZF Zrt. Igazgatdsdagdnak beszamoloja a Tarsa-
sdg vagyoni helyzetérdl, Uzletpolitikdjarol, lUgyuvezetésrdl

806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a
2002/47/EK,a2004/25/EK,a2007/36/EK,a2014/59/EU és
az (EVU) 2017/1132 irdnyelu modositdasdaral,

« A tézsdek, a kozponti ertektari és a kozponti szerzédd fel
tevekenyseget vegzd szervezetek éues beszamold készitesi
és konyvuezetési kotelezettségének sajatossdagairol szold
459/2015. (XII. 29.) Korm. rendelet,

Egyes energiakereskedelemmel 0sszefliggd tevekenysegek
veszélyhelyzet idején alkalmazandd szabdlyairol szold
474/2022. (XI.23.) Korm. rendelet,

A té&kepiacrol szolo torueny szerinti kdzponti szerzédod fel
tevékenységet vegzd szervezet szabdlyzataira vonatkozo
kovetelmenyekrdl szolo 11/2009. (11.27.) MNB rendelet,

A tékepiaci szeruvezetek dltal a jegybanki informdcios
rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank
felugyeleti feladatai ellatasa eérdekeében teljesitendd
adatszolgdltatdsi kotelezettsegekrdlszolo 54/2021. (X1.24.)
MNB rendelet.

Kozgylilések

A KELER KSZF Zrt.-nél 2022. aprilis 27-én Keriilt sor az éves
rendes Kozgylilés megtartasdra, tovabba februdr 17-én és

december 15-én rendkiviili Kozgylilésekre Kkeriilt sor.
A Kozgylilés napirendi pontjai az aldabbiak voltak:
2022. februar 17.

1. AKELER KSZF Zrt. Alapszabdlydnak moédositdsa

2. AKELER KSZF Zrt. Feliigyel&bizottsaga Ugyrendjének
modositdasa

3. AKELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti Kiszervezesi
Megdllapodds modositdasa

4. AKELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. k6zotti Tagi Hitelszerzé-
dés és Ouvadéki Megdllapodds modositdsa

5. A KELER KSZF Zrt. részére nyujtott kereskedelmi banki
hitelkeretek jouahagydsa

6. A KELER KSZF Zrt. kozép- és hosszu taul osztalékpolitikdja

7. AKELERKSZF Zrt. fellugyel&dbizottsdagitagjanak megudlasz-
tdsa, dijazasdanak megdllapitdsa - nincs irdasos eléterjesz-
tés

8. A vezetd tisztseguiseldk, a Fellgyeldbizottsdg tagjai és az
Mt. 208. §-dnak hatdlya ald esé vezetd dllasu munkavalla-
Lok javadalmazdsardl és a joguiszony megsziinése esetén

jaro juttatdsokrol szolo szabdlyzat modositasa.

(az el8terjesztés megegyezik az ,Uzleti jelentés a 2021.

evurdl” c. anyaggal)

. A KELER KSZF Zrt. szamuitelrdl szold torveény szerinti IFRS

szabdlyrendszeralapjankeszult kulonallo penzigyi kimuta-

tdsainak elfogadasa:

a) az lgazgatdsdg javaslata az IFRS szerinti beszamold
elfogaddsara, dontés az adozott eredmeny felosztdsdrol

b) a Fellgyeldbizottsdg jelentése az IFRS szerinti beszamo-
6 targydban

c) a KELER KSZF Zrt. kdnyuvizsgadlojanak eldterjesztése az

IFRS szerinti beszamolorol

. AKELER KSZF Zrt. Feliigyel&dbizottsdaga Ugyrendjének médo-

sitasa

. A KELER KSZF Zrt.-ben tortend alaptdke-emelés és erre,

valamint egyéb modositdsok szikségességére tekintettela
KELER KSZF Zrt. Alapszabdlydnak modositdsa

. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti Kiszeruvezeési

Megdllapodds modositdsa

. Egyebek

2022. december 15.

1. A KELER KSZF Zrt. 2023-tol 2028-ig tartd Strategidjanak

elfogaddsa

2. AKELER KSZF Zrt. Alapszabdlydnak modositdasa
. A KELER KSZF Zrt. Feliigyel&bizottsdaga Ugyrendjének

modositdsa

4. AKELER KSZF Zrt. konyuuizsgadloi szerzédéesenek modositdsa

. Egyebek




KELER KSZF / Eves Jelentés / 2022

2022-benamagyarorszdagigazddlkodo szervezeteknek kedue-
76, illetve rendkivil megterhelt idészakokkal is szembe kellett
neézniik a hazai, illetve a nemzetkdzi gazdasdgi esemenyek
folyomdnyakeént. Mig az évu elején a béremelések, illetve az
dllamdltal a lakossagnak nyujtott transzferek tovdbb porget-
ték a post-COVID gazdasdgi fellendiilest, addig az éuv mdasodik
felébenamegugro infldacid, azelapado EU-s forrdsok, aleérté-
kelédoétt forint, a fiskdlis politika szigoroddsa, illetve jelentds
mertekl kamatemelések hatdsdra visszaszoruld hitelezes
réuven visszaesett a gazdasdg teljesitéképesseége. Mig az év
elejet 7% korlli GDP bd&ullés jellemezte, addig az év mdsodik

felében technikairecesszioba kerlilt a gazdasdg.

A tékepiacokon az orosz offenziva februdari meginduldsa a
2020. eui COVID-19 altal kivadltott turbulencidhoz hasonld
hatdssaljart. Ahazaivdllalatok, illetue Magyarorszdgkitettse-
ge a piaci likuviditds magas szintjevel pdrosulva jelentds
visszaeseést okozott a hazaieszkozok illetve a forint arfolyam-
szintjében. A BET spot piacdn &sszességében az elmult tiz
éuben nem tapasztalt tranzakcidszam volt tapasztalhato a
targyéuben, amely a csdcspontjan, mdrciusban tobb mint
400 ezer darabot, kumuldltan pedig 2,41 millio darabot
jelentett. A tékepiaci dijbeveéetelek a kiemelkedd forgalomnak

koszonhetden mintegy 35%-kal bdulltek 2021-hez képest.

A GCM, illetve agdzpiacokon a hdborus fejlemeények, az Orosz-
orszdggal szemben meghozott szankcios intézkedesek, illetue
az alternativ kindlati kapacitdsok szUkossége az ,egekbe

l6tte” az energiahordozok dardat. A KELER KSZF dltal elszamolt

forgalom a GCM piacon dsszességeben emelkedett, dm Ossze-
tételeben megudltozott: a spot piaci kotések kerultek tulsuly-
ba a gdzpiachoz hasonléan a GCM piacokon is. A szabad piaci
energiadrakemelkedésea KELERKSZF ar-,ésvolumenfliggué-
nyében alakuld biztositeki (ovadeki) dllomdnyain keresztul
éreztette leginkdbb hatdsat a tdrgyevi gazddlkoddsra: az
ovadékkezelésbdl szarmazo dijbevétel 2,8 milliard forintot
tett ki a 2021. évui 1 milliard forint utan. A beuvételek bdullese
tobb mintellensulyoztaa mikodesiraforditdasok tobb szazmil-

lio forintos béulilését is.

Atdkepiaci kamatemelkedéserévén a KELER KSZF kozelitdleg
1 millidrd forint kamateredmeényre tett szert a targyiddszakban.

A leirt hatdsok ereddjeként a KELER KSZF 2022. évui adozds
elétti eredmeénye megkozelitette a 3,9 milliard forintot.

A KELER KSZF GAZDALKODASA
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Partnerkockazatok
- Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF tékepiaci kliringtagjainak és alkliringtagjainak

szama hasonloképpen alakult 2022-ben, mint 2027 vegeén.

ABudapestiErtéktézsde valamely szekcidjdban és igyletkoré-
ben O0sszesen 28 intézmeény rendelkezett kliringtagsdggal,
vagy alkliringtagsaggal, ez kettduel kevesebb a 2021-es
szamndl. Altaldnos Kliringtagsdggal 11 intézmény, egyéni
kliringtagsdggal 8, alkliringtagsaggal pedig 10 intézmeény
rendelkezett 2022 év végen.

A Kkliringtagok szamdban a gdzpiacokon 2021-es eévhez képest
2022-benjelentds vdltozds nem torteént. A kliringtagok szama
csak a Kereskedési Platformon csokkent, a tobbi piacon
minimadlisan novekedett. A Kereskedési Platformon tagsdag-
gal rendelkezdk szama 15 kliringtag volt, mig a Kiegyensulyo-
z6 elszamoldsban mar 68 kliringtaggal rendelkezett a KELER
KSZF. A CEEGEX szervezett foldgdzpiacon 47, a HUDEX/Gdz
piacon pedig 24 kliringtagja volt a KELER KSZF-nek. Az ECC
daltal elszamolt energiapiacokon 78 wvolt az energiapiaci

alkliringtagok szama 2022 veégere.

A KELER KSZF partnerkockdzat kezelésének alapja a megfele-
l6en kialakitottréeszueteli alapkduetelmeényeken, és e kdvetel-
menyek megletéenek folyamatos nyomon kduetésen, vizsgala-
tdn nyugszik. A Kliringtagok, energiapiaci alkliringtagok
befogaddsdat megelézéden, majd pedig éves rendszeresseggel

a KELER KSZF teljes korl kockdzatértekeléest hajt végre, sajat

fejlesztést Know Your Customer (KYC) kérdéive és kockdzat
érzekeny mindsitési rendszere segitsegevel, melynek eredme-
nyeképpen biztositja, hogy csakis az arra alkalmas ceégek

lehessenek arendszer résztuevdi.

A 2020-as euvhez hasonloan, 2022-ben is felilvizsgdlatra
kerllt a Know Your Customer (KYC) kérddiu. A legjelentdsebb
vdltozds, hogy agdz - és energiapiaci KYC kerdéiv szetudlasz-
tdsra kerlilt, ezzel elésegitve az dtfogd kockdzatértekeles, es
muUikodeési kapacitdsok meglétének még teljesebb kord
elvégezhetdseget. A gdzpiaci kérdéiv kilsé tandcsado
bevondsdual kerult dsszedllitdsra, melyben nagy hangsulyt
kapnak a kliringtagok gdzpiaci jellemzéi, annak érdekében,
hogy még jobban értékelhetd legyen az egyes ugyfelek kocka-

zatossaga.

Piaci kockazatok - Kliringtagi egyéni
biztositékok

A KELER KSZF kockdzatkezelésének egyik fontos alapteuvé-
kenysége az egyeni biztositekok megfelelésegenek folyama-
tos figyelése és a biztositékrendszer karbantartdasa. 2022-ben
haviszintenfelllvizsgdlatrakeriltekatéke-ésHUDEX/Gdzpi-
aci alapbiztositékok, az Uj termekek vonatkozdasdaban pedig a
rendelkezésre dalld informdciok alapjan minden esetben
meghatdrozdsra kerlltek a megfeleld alapbiztositék értékek.
A biztositekkepzési modszertan a jogszabdlyi kovetelmenyek-
nek megfeleld, emellett azonban a Kockdzatkezelési Osztdly
folyamatosan dolgozik a modszertanok fejlesztésén és

biztositja arendszeres felulvizsgdlatot.
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A KELER KSZF 2022-ben is folytatta a gdazpiaci garanciarend-
szer finomhangoldasat, figyelembe véve mind a kordbbi
nemteljesitésekhez kapcsolodo tapasztalatait, mind az MNB,
mint feliigyeld és feluigydzo ajanldsait. 2022 augusztusdtol uj
forgalmi biztositékszamitdsi modell kerult beuvezetésre a

Kiegyensulyozo elszamoldshoz kapcsolodoan.

Energiapiacok tekintetében a 2017-es év sordn bevezetett,
féként azonnali piacokat érintd kereskedési limiteket 2021-es
éu sordn is alkalmazta a KELER KSZF, valamint minden
energiapiaci alkliringtag esetében alkalmaz egy margin
kduetelmeny limitet, amellyel a hatdridds piaci kitettségek
maximalizdldsa volt a cél, igy nem csak az azonnali piacok,
hanem a szarmaztatott piaci kereskedésbdl szarmazo kitett-
segek is limitaltak és nagymertekben kollaterializaltak. A
KELER KSZF nagy hangsulyt fektetett a limitszamitdsi
modszertan finomhangoldsdra és az ahhoz kapcsolédd
folyamatok automatizdldsdra. Az alkalmazott limitértekeken
felll a keresked6k maguk hatdrozhatjak meg az addiciondli-
san elhelyezett biztositékok érteket, annak flgguényeben,

hogy mekkora kereskedési limitre van szikseguk.

A KELER KSZF hozzdjdruldsa az ECC garanciaalaphoz 2021-es
év folyamadn, a kordbbi 10 millidé EUR értékrél O EUR-ra
csokkent, vagyis a teljes hozzdjdrulds datharitasra kerult az
energiapiaci alkliringtagokra. A 2022-ben ez nem vdltozott, a
KELER KSZF hozzdjaruldasa toudbbra is O EUR.

Garanciaalapok

A KELER KSZF kockdzatkezelési terllete a téke- és gdazpiaci
garanciaalapok méretenek megfeleldseget az EMIR eldirdasai
alapjan naponta ellendrzi, és ajogszabdlynak valdé megfelelés
keretében a napi stressz teszt szamitds eredmeéenyeén alapuld

garanciaalap szamitdsi moédszertant haszndl.

A tékepiaci garanciaalapok (TEA és KGA), illetve a CEEGEX/-
HUDEX gdzpiacokhoz kapcsolédd garanciaalap (CEEGEX /
HUDEX/Gdz KGA) megdllapitasdnak modszertana nem
vdltozott. A Kiegyensulyozd elszamoldshoz és Kereskedelmi
platformokhoz tartozé garanciaalap (KP KGA) megdllapitdasa-
nak modszertana sem modosult 2021-ben, touvdbbra is a
tagonkéntihozzdjdrulds osszege,viszontatagonkéntihozzdjd-

rulds meértekének meghatdarozdasa modosult.

2022-ben nem tortént nemteljesités a KELER KSZF dltal

elszamolt piacokon.

KOCKAZATKEZELES

Biztositékeszkozok

A targyidészakban a befogadott biztositékeszkozok kore az
EMIR el6irasainak megfeleléen lett meghatdrozua, a befoga-

ddsi parameéterek rendszeresen fellilvizsgdlatra kerlltek.
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Budapesti Ertéktézsde

A versenyképes és innovativ gazdasdgok egyik alappillére a
tézsde. ABETkiildetése, hogy hatékonyansegitse el avdllala-
tok részveny- és kotuenydgi finanszirozdsat, eés katalizator
szerepet toltson be a hazai vdllalatok forrasbevondsi lehetd-
segeinek bduitéseben, ezaltal erdsitve a magyar gazdasdag
versenyképesseget. Ennek a folyamatnak a részekent dllitot-
ta fel a Tézsde a Nemzeti Tézsdefejlesztési Alapot (NTFA) meég
2017-ben.

Az NTfA, mint kockdzatitédkealap feldllitasanak célja, hasonld-
an az ELITE Programhoz, hogy tamogatdst nyujtson azon
vdllalkozdasok részére, melyek erettseglk sordn Uuj szintre
lépue vdllaljak a tézsdeli megmeérettetést, igy a BET Xtend
Piacdntdrténd megjelenést. ABET Xtend Piac egy olyan tékefi-
nanszirozdsi piac, mely kifejezetten a kis- és kozépudllalkoza-
sok (KKV-k) tézsdére lépését hivatott segiteni és mely egyben
elészobdja a BET fépiacdra torténd belépésnek. A piacra
lépést a BET dltal kialakitott teljes 8koszisztéma tdmogatja
mar az elsé pillanattol, az ELITE programban vald részuétel-
lel, toudbbd a Mentor programmal, majd ezen lépéseket
kouvetden a Kijelolt Tandcsadok (NOMAD) nyujtanak segitse-

get a sikeres piaci bevezetéshez.

A BET Xtend Piacdn 2018 decemberében tértént meg az elsé
sikeres kibocsdtds a Megakrdn Nyrt. értékpapirjaival, melyet
nem sokkal kesébb kduetett a CyBERG Corp. Nyrt. piacra
lépése, majd 2019 sordn toudbbi két tdrsasdg részuenyei
kerlltek bevezetésre (DM-KER Nyrt. és GOPD Nyrt.).

2020-ban Ujabb kibocsatot kdszonthetett a Tézsde a Gloster
Infokommunikdcios Nyrt. sikeres megjelenesevel. Az eldzd
évek sikerhulldmait meglovagolua, 2021-ben 4 Uj tdrsasag
részvenyei is bevezetésre kerlltek: OXO Nyrt.,, NAP Nyrt.,
Epduferr Nyrt. és a Polyduct Nyrt. jelentek meg a platformon.
A 2022-es éu igazi sikertorténet az Xtend Piac torténetében,
amikor is a kordbbi évek 7 sikeres beuvezetését kdvetden
immar toudbbi 11 Uj tarsasdag sikeres bevezetése és kereskede-
sekezdddhetett meg: EU-SOLARNyrt., ViveTech Nyrt., Naviga-
tor, Biggeorge, Naturland Holding Nyrt., Multihome, ASTRA-
SUN Solar Nyrt., Energy Investment Nyrt., Goodwill Pharma
Nyrt., CDSYS Nyrt., és Valberg Nyrt.

A Magyar Nemzeti Bank 2079. julius elsejével inditotta el a
Nouvekedeési Kotuényprogramot (NKP). A program célja, hogy a
vdllalatikotuéeny-piac likviditasanak noveléséen keresztil
segitse a hazai vdallalatok adossdgainak diverzifikaldoddsat,
ezdltalpedigamonetdristranszmisszio hatékonyabb érvénye-
suléset. A program kereteben a jegybank 1550 milliard forint
keretosszegben vdsdrol nem péenzigyi nem kozudllalatok és
kozudllalatok dltal kibocsdtott, j6 mindsitéssel rendelkezd
kotuenyeket. Az NKP program induldsdaval egyidejileg a
Budapesti Ertéktézsde Uj piacot hozott létre BET XBond néuen
a kotvueénykibocsdtdst tervezd vdllalatok szamdra, ahol kony-
nyitett feltételek mellett léephetnek ki a nyiludnos piacra. Az
XBond Piac engedélyezése ota megtortent az elsé bevezetés a
MOL Nyrt.,, majd késébb a CORDIA International Ingatlanfej-
lesztd Zrt. daltal kibocsdtott kotuéenyek vonatkozdsdban.
2020-banaplatformra torténd bevezetesek szama ugrdssze-

Tl novekedést ert el és toudbbi 26 kibocsdtd kotuényeinek
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listazdsa tortént meg. 2021-ben tovdbb irodott az Xbond piac
sikertorténete azzal, hogy 48 kibocsatd 53 Uj kotuvenyt
listdzott a platformon. Az XBond Piac sikere 2022-ben is
toretlendl folytatddott, melynek eredmeényeként 26 kibocsdto

32 Ujvdllalati kotuenyt bocsdatott ki.

A Tézsde fépiacdn, a részvenypiacon hdarom uj kibocsdtod
jelent meg 2022-ben: a Vienna Insurance Group AG réeszveényei
aPrémiumkategoridba,azeSense Nyrt.aStandard kategorid-
ba kerllt bevezetésre, mig a DM-KER Nyrt. az Xtend Piacrol

kerllt ugyancsak a Standard kategoridba bevezetésre.

A Tézsde termeékportfolidja a részueénybeuvezetéseken tul is
toudbb bdullt szdmos Uj jelzalogleuvél, kotueény, befektetesi
jegy és certifikat listazdsdaval. Ezen Uj termeékek beuvezetésé-
vel 2022-ben is folyamatosan eépullt az ertékpapir-piaci
kinalat. A hitelpapirok kindlatdban kiemelendéek a Magyar
Export-Import Bank és a Magyar Fejlesztési Bank sikeres
kotuenybevezetéseli, valamint a tézsdei kibocsdtd OTP Bank
Nyrt. és az MKB Bank Nyrt. diszkont kdtueny kibocsatdsai és
az Erste Bank Hungary Zrt. vdllalati kotvény kibocsdatokeént

tortéend megjelenése.

”

BETa

A Budapesti Ertéktdzsde alternativ kereskedési platformja a
BETa Piac lehetéséget kindl eurdpai nagyvdllalatok
részuenyeivel, valamint tézsdén kereskedett befektetési
alapokkal kozuetlenil forintban torténd kereskedésre. A
kereskedés likviditasdat drjegyzék biztositjak az drjegyzdi
szerzéddésben vdllalt kotelezettseglk szerint. Legutoljara a
Wizz Air Holdings Plc. részuényei keriiltek listdzdsdra a BETa
Piacon, valamint ket Uj ETF-et listdztak meég az elézé év sordan

a BETa Piacon, melyeket az UBS bocsdt Ki.

A kulfoldi ertekpapirok kereskedeési helyszinen 2022-ben 20
részveny és 9 tdézsden kereskedett befektetési alap volt
megtaldlhatd a termékkindlatban.

MTS Hungary

A magyar dllampapirok drjegyzeset biztositdé MTS Hungary-t
2019 mdrciusa ota az MTS S.p.A. szervezi piacmikodtetdkeént.
Az elsédleges dllampapir-forgalmazoéi rendszer hazai és
nemzetkozi reésztueuvdi korenek 2022-ben is szeéles kord
termékskadlat  kindalt a platform, ahol a magyar
dllamkotuények és diszkontkincstdrjegyek mellett a Magyar
Fejlesztési Bank dltal kibocsatott kotuényekkel wvalo

kereskedés lehetdseége is biztositott.

Kiegyensulyozé Platform (IP) és Kereske-
dési Platform (KP)

A pénzlgyi biztonsdg novelése érdekében az FGSZ Foldgaz-
szAllitd Zrt. kezdemeényezésére meég 2020. janudr 1-jétél modo-
sult a GET., mely szerint Magyarorszagon kotelezd kdzponti
szerz6dé fel tagsdagot szereznie a nagynyomdsu foldgdzelldato
szdllitorendszerhez csatlakozni kivand rendszerhaszndlok-
nak. A jogszabdlyban lefektetett kotelezd kliringtagsdag
megerdsiti a KELER KSZF  kapudri” szerepét, egyuttal meg
felelésségteljesebb magatartast kivdan meg valamennyi
résztuevdtol, annak érdekében, hogy a piaci szerepldk
mindenkor a legnagyobb pénzlgyi biztonsdgban legyenek és
biztosithassdk a folyamatos és zavartalan foldgdzellatdst. A
2020. december 1-tél implementdlt uj settlement banki
modell eredmeényeként valamennyi gdzpiaci résztueud
pénzigyi kiegyenlitése kereskedelmi banki fizetési szamldakon

valosul meg.

Az FGSZ 2022. aprilis 1-tél alkalmazza az egyensulytalansagi
hatdrerteksertessel kapcsolatos rendszerirdnyitoi intézkede-
seket (WDO).

CEEGEX / HUDEX

A spot termekek kereskedhetdsegi idejenek 2021. éuben
tortéend meghosszabbitdsa keduezden hatott a tézsdei forga-
lomra csakugy, mint a tézsdén kivuli hataridés ugyletek
tézsdel regisztrdcios lehetdseégenek touvdbbi népszerlsitése.
2022 augusztusa ota a napi elszamoldsban a 18:00 ordig
megkotott spot piaci Ugyletek kerllnek feldolgozdsra és a

kovetkezd Uzleti napi penzigyi teljesitésre.
Energiapiacok

Az energiakereskedelem mind a résztueuvdk szamadt, mind a
piaci kereskedett volumenek tekinteteben eurdl eure nouek-
v6 adatokat produkdl, mely tendencia 2022-ben is folytato-
dott. AHUPX még 2019 nouemberében, a mdasodik hulladmban,
csatlakozott az Egyseges Napon-bellili Piac-osszekapcsolds-
hoz (SIDC). A piacok osszekapcsoldsdanak Ujabb merfoldkovet
jelentette a DE-AT-PL-4M MC (Interim Coupling) projekt
sikeres megualdsulasa 2021 juniusdban, amely Kelet- és
Nyugat-Europamdsnapivillamosenergia-piacainakegyesuile-
sét hivatott megualodsitani, ésalegjelentdsebb lépés azegysé-
ges europai mdasnapipiac-osszekapcsolds felé. ASIDC harma-
dik hulldmdban, 2021 szeptemberében csatlakozott Olaszor-
szdg, majd 2022-ben a negyedik hullam is sikeresen lezajlott,

melynek keretén belll Gorogorszdg és Szloudkia csatlakozott
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a piac-osszekapcsoldshoz. Ezzel az 4 meérfoldkéuel a
napon-bellli (Intraday) kereskedelem 25 orszdagra béuilt ki az

SIDC-nek koszonhetbéen 2022. november 29-én.

Kereskedési helyszinek a szamok tiikre-
ben

Budapesti Ertéktézsde - Azonnali érték-
papir-piac (szabalyozott piac)

A Tozsde szabdlyozott eéertékpapir-piacanak egyszeresen
szamitott forgalma 2022-ben 3 791,4 Mrd Ft volt, mely éves
Osszevetésben12,6% bdullést jelent. Az dtlagos napi forgalom
15,1 Mrd Ft volt az elézd euvi 13,4 Mrd Ft utdn (2022-ben és
2021-ben egyardnt 252 kereskedeési nap figyelembe vételé-
vel).

Az azonnali piaci forgalmon belll 96,8%-0s piaci reszt tettek
kiarészuényigyletek (2021-ben 97,0%), melyek éves forgalma
2022-ben 3 670,3 Mrd Ft volt. A napi atlagos részvényforga-
lom igy 14,6 Mrd Ft volt az egy euuel kordabbi 13,0 Mrd Ft-ot
kduvetden.

PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK

Aregisztrdlt BET szabdlyozott piaci azonnali értékpapir tigyle-
tek éuves egyszeres tranzakcidoszama 2022-ben 2 368 488
darab volt, mely 28,3%-0s nduekedeést jelent 2021-hez képest.
A tranzakcidoszamon belll a részvéenyugyletek szama 2 132
088 darabot tett ki, mely az dsszes ugylet 90,0%-a volt. A
Tézsde azonnali értékpapir-piacdnak datlagos napi kotéssza-
ma 2022-ben 9 399 darab volt az egy évvel kordbbi 7 325
darab tgylethez képest, ezen bellil arészvénylgyletek atlagos
napi kotésszama 2022-ben 8 460 darab volt (2021-ben 6 538
darab).

Budapesti Ertéktézsde - BETa Piac, BET
Xtend (MTF piacok)

A BETa Piacon forintban kereskedett és elszamolt kiilféldi
részvéenyek és tdzsdén kereskedett befektetési alapok
(ETF-ek) éves Osszesitett egyszeres forgalma 6,1 Mrd Ft volt 19
734 Uzletkotésben. Az elézé éviforgalom 5,2 Mrd Ft uolt 17088
Ugyletben. Az dtlagos Ugyleti érték 2022-ben 0,31 M Ft volt
(2021-ben hasonléan 0,31 M Ft). A BET Xtend piacdnak forgal-
ma 2022-ben 3,7 Mrd Ft volt 18 506 darab Uzletkdotésben
(2021-ben 4,15 Mrd Ft és 21 012 darab Uzletkoteés).

Az azonnali részvénypiacok (BET, BETa, Xtend) forgalmanak
alakulasa 2018-2022. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft
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Budapesti Ertéktézsde - XBond (MTF Piac)

A hazai vdllalati kotuéenyek piacdn egyszeresen szamolva
2022-ben 11 darab tranzakcidban 8372 M Ft értékben
kereskedtek (2021-ben 18 darab tranzakcid 59 Mrd Ft
értékben).

Budapesti Ertéktézsde - Derivativ Piac
Az arfolyameértéeken szamitott eves egyszeres derivativ piaci

forgalom 3 968,3 Mrd Ft, mely 27%-0s ndvekedeést jelent az
elézé uUzleti év forgalmdhoz viszonyitua (3 122,2 Mrd Ft).

PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK

A derivativ termeékek kozott valtozatlanul a deviza hatdridds
Ugyletek adtdak a forgalom meghatdarozé hdnyadat 3 634,3
Mrd Ft-os forgalommal, mely 91,6%-0s részardnyt jelent a
teljes forgalmon belll (2021-ben 85,8%-0s részesedés). Az
egyedirészueny hatdridds ugyletek éves kereskedett volume-
ne 2022-ben 159,8 Mrd Ft volt, az elézé éuvi 219,2 Mrd Ft-hoz
képest. Az index alapu hatdridds Ugyletek forgalma 2022-ben
154,9 Mrd Ftvolt, mig 2021-ben 211,0 Mrd Ft-ot ért el. A deviza
opciok forgalma 2022-ben 5,5 Mrd Ft volt (2021-ben 4,2 Mrd Ft).

A BET Aruszekcio forgalmdnak élénkitését célzo intézkedések
eredmenyesnek bizonyultak, ennek eredmeényeként 2022-ben
Osszesen 13,8 Mrd Ft értékben cseréltek gazddt a gabonafélék, a
2021. éui 8,6 Mrd Ft-os forgalmat kdvetden.

BET derivativ forgalom termékkoronként
2022. és 2021. (Mrd Ft)
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MTS - MTS Hungary FGSZ IP / FGSZ KP - Kiegyensulyozo elszamolas (IP) és Kereskedési Platform
A hazai kibocsdtdsu dllampapirok elsédleges forgalmazoi piacdn 5 461 darab Uzletkotésben az egyszeresen szamolt forgalom A hazai foldgdaz kiegyensulyozoi elszamolds és kereskedeési platform 2022-ben 5,96 TWh gdzmennyiséget szamolt el, 0sszesen
1550,7 MrdFt volt, szemben a 2021. éui 2 248 darab kotés 721,3 Mrd Ft volumenéuel. 279,3 Mrd Ft értékben. Az eléz6 éuben az elszamolt forgalom 7,7 TWh és 129,4 Mrd Ft volt.

MTS Hungary azonnali forgalom és kotésszam Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform forgalom
2018-2022. kozott (duplikaltanszamolva) Mrd Ft,db 2018-2022. kozott (duplikaltanszamolva) Mrd Ft, TWh

279,30
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CEEGEX HUDEX/GAZ
A szervezett foldgdzpiac mdsnapi és napon belili forgalma 2022-ben 52,0 TWh volt, 8sszesen 1171,1 Mrd Ft értékben, szemben A gdzpiacirésztueudk 2022-ben 31,2 GWh forgalmat kereskedtek a hazai derivativ energiatédzsdén az elézé évi 2,25 TWh forga-
az elézé evi 60,7 TWh és 758,0 Mrd Ft-os forgalommal. lomhoz képest. A forgalmi ertéken szamitott volumen 1,86 Mrd Ft volt 2022-ben (30,48 Mrd Ft 2021-ben).

CEEGEX spot forgalom 2018-2022. kozott HUDEX/Gaz hatariddés forgalom 2018-2022. kozott
(duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh (duplikaltanszamolva)Mrd Ft, TWh
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Energiapiacok - Spot piacok

A KELER KSZF energiapiaci dltaldanos kliringtagi szolgaltatdsa
keretében elszdmolt EEX, EPEXSPOT, HUPX, SEMOpx és
SEEPEX spot mdsnapi és napon bellli energiapiacokon a
KELER KSZF ugyfelei elséddlegesen villamos-energia eées
foldgdaz kereskedelmet folytatnak. A gdz- és dramkereskedés
kereskedett mennyiseégi volumene 2022-ben 102,17 TWh

forgalmat értel7878,8 Mrd Ft értékben (2021-ben 77,8 TWh és
2 551,2 Mrd Ft). A mdsnapi és a napon beluli dram termeékek
forgalma 2022-ben 49,18 TWh volt (2021-ban 45,4 TWh). A
masnapi €s napon beluli foldgdaz termekek piacdan 52,97 TWh
forgalmat realizaltak a kereskeddk (2021-ben 32,4 TWh
forgalmat kouvetden).

Spot energiapiaci forgalom 2018-2022. k6zott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

A spot darampiacok &sszesitett 49,18 TWh forgalman negy
kereskedési helyszin osztozott. A legnagyobb forgalmat a
magyar HUPX-en kereskedték, 0sszesen 34,4 TWh mennyiség-
ben, mely 69,9%-0s részesedeést jelent. A pan-europai EPEX

9,7 TWh forgalma 19,7%-0s ardanyt jelentett. A SEMOpx 3,0
TWh forgalma 6,2%-0s, mig a szerb SEEPEX 2,1 TWh forgalma
4,3%-0s részardanyt eredmenyezett az dsszforgalmon beliil.
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Spot arampiacok forgalma tézsdék szerint 2022. (TWh)

PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK

Bl HUPX
B EPEX
B SEMOPX

SEEPEX

A HUPX mdsnapi és napon beluli 6sszesitett tézsdei és OTC regisztrdlt arampiaci forgalmdn belll a KELER KSZF piacirészesede-
se 2022-ben 54,7% volt (2021-ben 48,6%).

Energiapiacok - Derivativ piacok
2022-ben a KELER KSZF ugyfelei 60,3 TWh mennyiségben és 3 578,1 Mrd Ft értéekben kotottek ugyleteket az EEX derivativ

energiatdzsden gaz- és aram termekekre (56,5 TWh) és a HUDEX energiatézsden dram termekekre (3,8 TWh), mig 2021-ben 83,5

TWh gdz- és dram derivativ forgalmat kereskedtek.

Derivativ energiapiaci forgalom 2018-2022. kozott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

A HUDEX hatdridés tézsdei és OTC regisztrdlt drampiaci forgalmdn belil a KELER KSZF piaci részesedése 2022-ben 18,6% volt
(2021-ben 22,7%).
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Gaz-ésenergiapiacok,gaz-ésenergiapi-
aci ugyfél akvizicié

A 2022-es ev, a kialakult energiaudlsag miatt, jelentds kihiva-
sok elé dllitotta nem csupdn a nagy- és kiskereskedd gdz- és
energiaipari cégeket, de a post-trading folyamatokat kiszol-
galo intézmenyeket, igy a KELER KSZF-t is. A vdlsag egyik
érthetd velejdrdja volt az Ugyfelkorben megjelend aktivabb
stratégiai dontéshozatal, akdr a kereskedési teuvékenység
megszlntetése vagy épp ellenkezdbleg, az egy vagy tobb
piacra torténd beszdllds. Ennek koszonhetéen a KELER KSZF
kordbban nem latott darabszamban bonyolitott le kliringtagi
belépteteseket és Ugyfel dontésen alapuld zardsokat: euves
szinten 0sszesen 26 Uj gdz- és energiapiaci Ugyfel akuizicioja-
ra kerllt sor, mig tovdbbi 7 esetben, a forduldnapon, a KELER
KSZF daltali ugyfelbefogadds mar jovdahagydsra kerult és
kizarolag a partner kliringhdz kapcsolodo visszaigazoldsdra
vartunk. Ezzelegyltt a bevezetdbenrészletezett turbulencidk
miatt a szerzédésmegszlneések szama is rekordot ért el a
2022-es esztenddben. Osszesen 21 szerzédés kerlilt felbontds-
ra, minden esetben ugyféldontés alapjan (pl. a kliringtagok
cegcsoporton belul racionalizaltak a kereskedési tevekenyse-

glket, vagy a turbulens piaci helyzet okdn felhagytak azzal).

A KELER KSZF az ugyneuvezett GCM (dltalanos Kliringtagi)
Uzletagdban, melyben az European Commodity Clearing AG
(ECC) dltal kiszolgdlt tézsdékhez kindl elérést, nemzetkozi
szinten is rendkivil erds versenyhelyzetben mikodik. Az evet
ebben az erésen turbulens idészakban, igy is 78 taggal zdrtuk.
Az erds versenyhelyzet ellenére 17 Uj Ugyfelet szerzéddtettlink
le és 14 Ugyféellel bontottunk szerzédest. Voltak Ugyfeleink,

akik szolgaltato-vdltas mellett dontottek, eés akadt tébb
olyan ugyfél is, amely teljes meértékben megszintette a

kereskedési tevékenységét.

A KELER KSZF szamdra kiulonos jelentédseggel biré magyar
gdzpiacokon az euv vegeuvel 68 kliringtagunk volt - melybdl
47-en a CEEGEX-en és 24-en a HUDEX-en is rendelkeznek
tagsdggal. Ebben a szegmensben 9 Uj Ugyfelet szerzéddtettlink
le az év sordn és 7 ugyfellel bontottunk szerzédest. Ezek koziil
egyetlen olyan partner sem volt, aki esetében a KELER KSZF

kezdemeényezte volna a kliringtagsdgi szerzédeés felmonddsdat.

2022. év veégevel a KELER KSZF-nek dsszesen 146 szerz&dott
energia és gdzpiaci partnere volt, ezen ugyfeleink kozll 20
vdllalat mind a magyar gdzpiacon, mind alkliringtagkent

valamelyik ECC-s piacon is kereskedett.

Az aldbbiakban szeretnénk kiemelni a 2022-es év tekintete-
bennehdny olyanesemenytilletue Uzletfejlesztési eredmenyt,
mely megitélésink szerint hozzdjdrult mind a partner kereske-
dési helyszinekkel tortéend egyluttmuikodes erdsitesehez, mind

az ugyfelelmeény novelesehez:

2022. augusztus 1-jével a kiegyensulyozoéi gdzpiachoz
kapcsolodod kockdzatkezelési modellunk egy olyan modosi-
tdsdat wvezettiuk be, melynek célja a kockdzatkezelési
keretrendszererdsitésevolt. Azehhezkapcsolddovdltozta-
tdsok elesitéset egy aktiv piaci kommunikdacio elézte meg,
melynek koszonhetden figyelembe tudtuk venni a piacrol

érkezett visszajelzéseket is.
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A fenti élesitéssel egy idében, a KELER KSZF folytatta a
modell tovdbbi atgondoldsdat és fejlesztéset annak érdek-
ben, hogy az meg inkdbb a piac érdekeit szolgdlja és a
kiegyensulyozds specialitasait is figyelembe vegye. A
vdltoztatdsok kidolgozasanak meérfoldkduveit ebben az
esetben is szemeélyesen egyeztettik a gdzpiac kiemelt
szereplbivel.

2022. augusztus 1-jétél a KELER KSZF bevezetett egy, az
Ugyfelek dltal réegota kivant vdltoztatast az ,onkeéntes
limitmenedzsment” terlletén. Ettél a naptol kezddédden a
CEEGEX és KP gdzpiacok dnkéntes alapon nyujtott biztosi-
tekosszeg alapjan meghatdrozott limitrendszer mellett
muUkodnek, vagyis ettédl az idéponttol kezdéddden a KELER
KSZF nemhatdaroz megahistorikus adatok alapjan minima-
lisan teljesitendd biztositekdsszeget. A limitek nagysag-
rendje kizdrolag az igyfel dontésen és az dltala elhelyezett
biztositék nagysagrendjen tud alapulni.
Ajelenlegisettlement bankikiszolgdaldsimodellink toudbb-
fejlesztése céljabol folytattuk a targyaldsokat a nemzetko-
zi hatterl leendd bankipartnerekkel, melyek kozil kettduel
is utolso fdazisaba érkezett a felkeszulés. Ezek alapjan
bizunk benne, hogy 2023-as éuben a kiegyenlité banki
partnereink korét két jelentds, a régioban erds nemzetkdzi
bankcsoport magyar ledanyvudllalataival tudjuk majd
b&uiteni.

Az éu sordn tobb oktatd-videdt készitettliink és publikdl-
tunk elsésorban gdzpiaci uUgyfeleink részére, melyekkel
remeényeink szerint hozzdjdrultunk a kliringtevékenység
megeérteséhez valamint a folyamataink dtlathatdésagdhoz
is.

Részletes akciotervet dolgoztunk ki és mutattunk be Ugyfe-
leinknek az igyfél-elégedettsegifelmereésenalapuld terve-
zett akcioinkrol. Tettlik ezt annak remeényében, hogy Ugyfe-
leink visszajelzest kapjanak a teruvezett fejlesztéseinkrél
valamint az ugyfeléelmenyt noveld terveinkrdl. Bizunk
abban is, hogy azdltal, hogy konkret eredmeényeét latjak a
visszajelzéseiknek, a joudben is erdt és energidt fektetnek
majd azlgyfél-elegedettségifelmeéresinkalaposkitoltése-
be.

A partner kereskedési helyszinekkel folytattuk a stratégiai
egyeztetéseket a forgalom dsztdonzese és kozos Ugyfeleink
meg teljesebb kiszolgdldsa celjabol.

Blszkeék vagyunk arra is, hogy a partner kereskedési hely-
szinekkel szoros egylttmuikodésben, kolcsonds nyilt
napokatésworkshopokatszerveztinkegymas folyamatai-
nak megismerése céljabol. A  pilacmlkodtetdk  eés
post-trade infrastrukturdk ilyen jellegd kdlesonds egyutt-
muUkodese megldtdsunk szerint hozzdjarul a szakemberek
fejlesztéséhez, a még eredmeényesebb egyuttmuikodéshez,

melynek haszndt végsd soron az ugyfeleink is érezni fogjdk.

UGYFELKAPCSOLATOK

Veégul, de nem utolsd sorban, a 2022-es éuben is részt
vettink a jelentésebb energiapiaci konferencidakon
(ETCSEE - Budapest, E-World - Essen, GasCon - Budapest,
EnKon - Budapest, MEKSZ konferencia - Visegrad, Nemzet-
kozi Gazkonferencia - Siofok), mely megjelenések sordn
ceélunk az volt, hogy a KELER KSZF brandjéet, az dltalunk
végzettszolgdltatdst éshozzdjdruldsunkat apiacokbizton-
sdagos mUkodésehez ezen esemenyek alkalmavalis erdsite-
ni tudjuk.

re

Tokepiac, tékepiaci ligyfél akvizicié

A KELER KSZF 2022 sordn is biztositotta a tékepiaci Ugyletek
stabil, kiszamithatd és biztonsdgos elszamoldsat, mely egy
ilyen rendkiuil turbulens és volatilis piaci helyzetben kilonos

jelentdséggel bir.

Az éuvsordn kiemelt hangsulyt fektettink a tékepiacikliringta-
gokkal valéd kommunikdciora. A CSDR (909/2014/EU rendelet)
és reészletszabalyai (egylttesen Settlement Discipline Regime
(SDR)) rendszerszintl implementdldsdt kduetden, a jogszabd-
lyi eldirasok 2022. februdar 1-i hatdlybalépése eldtt Ugyfelfo-
rum kereteben részletesen bemutattuk a varhato valtozaso-
kat és azok kovetkezmeényeit a post-trade és kliring vonatko-
zdsdban. Buszkeék vagyunk rd, hogy az ilyen és hasonld piaci
pdrbeszédek utdn visszaigazolodik, hogy a piac pozitivan éli
meg a KELER KSZF felkeészlltséget, szakmai tuddsdt és tamo-
gatdsat a vdltozdsok és Uj jogszabdlyok implementdcioja

sordan.

A2022-eséuvbenugyancsak kiemelésre érdemes a kiegyenlité-
si fegyelem, és ,nemteljesités-kezelés” témakoreben inditott
piaci pdrbeszéd és szakmai forum. A tapasztalatok, az egyedi
Ugyféluisszajelzések alapjan egyértelmdien igény mutatkozott
atdkepiaciszereplékrészerdlarra, hogy akliringhdz esetlege-
sen tdmogassa a tézsdeli Ugyeltek kiegyenlitéséhez kapcsolo-
do problémdk megolddsdat, mint a ,piaci korbetartozdas”
illetve az ,OTC /custody uUgyletek” esetleges késeése, mely a
szigoru és korai elszamoldsi hatdridéuel biro tézsdel Ugyletek
idében torténd kiegyenlitését akaddlyozza. A megolddsok
kapcsdan az egyeztetések jelenleg is zajlanak, a piac pozitiu
visszajelzése esetén a modositdsok beuvezetése 2023-ban

vdrhato.

Kockdzatkezeléshez kapcsolodik a  kovetkezd kiemelt
esemeény is: a KELER KSZF 2022-ben bemutatta a legfonto-
sabb kliringtagjai szadmdra a margin-szamitdasi modszertan-
nal kapcsolatos, KELER KSZF dltal tervezett modositdsokat
is.Ajelentésebb érintettséggelbird ligyfelek esetébenbilatera-
lisan is egyeztettink, annak érdekeében, hogy a tervezett
vdltoztatdsok kapcsan figyelembe tudjuk venni a téluk
kapott visszajelzéseket. Az Uj modszertan bevezetése
2023-banvarhato.
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Kommunikacio, szakmai kiallitasok

2022-ben a KELER KSZF touvdbbra is nagy hangsulyt fektetett
a szakmai témakorokben tortend megjelenésre illetve a
mdrkanevének toudbbi erdsitésére. Ennek érdekeében
folyamatosan megjelent a kulonbodzd mediafelileteken:
aktivan menedzselte LinkedIn profiljat, Youtube csatornadjat
és kiulonos kiemelést éerdemel, hogy a KELER KSZF a
weboldaldan letrehozott egy ugynevezett ,CCP Akademia”
oldalt. Ezen utobbit klulonosen fontosnak tartjuk, mert
hisszlk, hogy nouvelni tudja a post-trade vilaggal kapcsolatos
megértést. Mint az energiapiacokndl is kiemelésre kerult,
kllonosen fontosnak tartjuk a képzést, a szakemberek
tuddsdhoz vald hozzdjdaruldst eés hisszik, hogy a videok
hozzdjarulhatnak az ugyfeleink elegedettsegehez. 2022-ben
képuiseltik a KELER KSZF-t az Energy Trading Central and
South Eastern Europe (ETCSEE) konferencidn eléadokeént is,
mely kivald lehetdseget biztositott arra, hogy hangsulyozni
tudjuk a kdzponti szerzédd felek szerepének fontossdgdt az

energiapiacirésztuevdk szamadra.

2022-ben is folytattunk az oktatéanyagot publikdldasat a
fenti csatorndkon, és folyamatosan elemezzilk azokat a
megjelenési fellileteket és forumokat, amik hozzdjarulhatnak
a KELER KSZF ,oktatdsi”, mdrkaépitési és lgyfel-eléegedettse-
get noveld céljaihoz.

Nemazetkozi kapcsolatok

A KELER KSZF tagja az AFM (Association of Futures Markets),
valamint az EACH (European Association of CCP Clearing
Houses) szervezeteknek, és a tagsagbol eredden rendszeresen

részt vesz az egyes szakmai albizottsagok munkdjdban.
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Mint minden éuben, 2022-benis az informatikai terilet elséd-
leges sikertényezdje a magas szinvonalu tgyfél rendelkezésre
allas biztositasa. A KELER KSZF-re vonatkozo eves mutatod
idén 99,789% volt.

A KELER KSZF 2022-ben kiemelt fejlesztési
feladatai

EnKlir gazpiaci egységesités

A KELER KSZF tekinteteben kiemelten fontos feladatok koze
tartozott 2022-ben a gdzpiaci konszoliddcido harmadik
fdzisdnak megualodsitasa. Meg 2019-ben a KELER KSZF dltal
elszamolt gdzpiaci platformokat mikodtetd FGSZ, CEEGEX és
HUDEX  stratégiai partnerek jelentés  vdltozdasokat
kezdemeényeztek az elszamolt piacok mukodeésében. Ennek
eredmeényeként a piacmikodtetd partnerekkel egyetértésben
kozosen elfogadott koncepcido alakult ki, melynek
eredmenyeként az elmult eévekben a magyar gazpiac egészere
arendszerhaszndlok, a piaci résztuevdk szamdra egyszerlbb,
atlathatobb és pénzigyi szempontbol is keduezébb mikodeési
modell alakult ki. A KELER KSZF gdzpiaci egysegesitésre
iranyulo projektjet 2022 elsd felében, a szlikseges engedélyek

megszerzését kovetden sikerrel zarta.

IRIS projekt

Az IRIS alkalmazds fejlesztésére letrehozott projekt keretében
valosul meg a stressz teszt modul a kovetkezd piacokhoz
kapcsolodoan: BET azonnali, BET derivativ, HUDEX, valamint
az FGSZ kiegyensulyozo platformja. 2022-ben kerult ataddsra

az uj, tadmogatott infrastrukturan makodd alkamazdascso-

mag, gy az elmult évben sikeresen lezajlottak a tesztelések,
melyeket kduetden, dsszehangolua a lentiekben kiemelésre
kerdld ,ALMA” fejlesztéssel, 2023-ban vdrhato a funkcid

élesitése.
ALMA projekt

Az IRIS stressz teszt befejezése mellett, a KELER KSZF
z6ldmezds beruhdzdaskent kezdte meg az integralt

kockdzatkezelési rendszerenek (ALMA) kialakitasat.

A projekt egyreszt a KELER KSZF kockdzatkezelési
szamitdsainak es kotelezd riportjainak, valamint
elemzéseinek automatizdaldasdat, madsrészt a kockdzatkezelési
modellek validdaciojat célozta meg egy integralt és

auditalhato alkalmazas léetrehozdsdaual.

A projekt elsé fdazisdban az ugynevezett haircut és a margin
modul megualodsitdsa tortenik, melynek eldkeészitéset a
szervezet 2022-ben elvegezte, majd a fejlesztési munka elsé
szakaszdanak sikeres zdrdsa utdn 2022. december 12-én
élesitésre kerult a rendszer ,haircut” szdmitasokat
automatizdald modulja. A napi margin szamitdst lehetéue tevd

,margin modul” elesitése 2023-ban fog sor kerulni.

Az Uzembiztonsdg szinten tartdsa és jauvitdsa érdekében az
informatikai terilet 2022 mdsodik felében megkezdte az
Uzleti alkalmazasokat tamogatd adatbdzis, és alkalmazdst

kiszolgdld szerverek megujitdsdt, a bongeészé, és az irodai
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szoftuer eszkozel korszerdsitéset, valamint a tamogatdssal
nem rendelkezd alkalmazds-, és infrastruktura komponensek
tervezett kivezetését, cseréjét és jelentdsen csokkentette az
irodai kornyezetben hasznalt elavult 3. party komponensek

szamat.

Az elmult éuvekben jelentésen megnduekedett a KELER
Csoport kornyezetében tdrolt adatok mennyisége, gy az
ezekhez kapcsolddd mentési, archivdldsi eludrdsok is. Annak
erdekeében, hogy a megnduekedett adatmennyiség mentesi
dallomdnydt a szabdlyokban meghatdrozott idén belll
redunddnsan el tudja végezni, végrehajtotta a mentési
kornyezet bduitéséet a kapacitds és a mentési sebesseg

novelésevel.

Rl

KELER KSZF/ Eves Jelentés / 2022

A humdnpolitikai terllet fé feladata 2022-ben is a szervezet
tdmogatdasa wvolt a KELER KSZF magas szinvonalu
munkdjanak biztositdsa érdekében. 2022. december 31-én a
KELER KSZF 29 fé6 munkavdllalot foglalkoztatott, melybdl a
KELER KSZF Ugyuezetdségét december 31-én 3 f& alkotta.
2022 folyamadn a KELER KSZF-et érintden szeruvezeti vdltozdas

nem tortént.

A mult éuben is a kiemelt feladatok kozott szerepelt az
djonnan felvett munkavdllaldk beilleszkedésének
tadmogatdsa, a megléevd munkaerd motivaldsa és
megtartdsa, megfeleld humdntdke biztositdsa a KELER KSZF
projektjeinek sikeres megualdsitdsdhoz. Az U belépd
munkavdllalok integrdlasa ceéljdbol a 2019-t8l bevezetett
komplex tdjékoztatd napok keretében a KELER Csoport Uj
belépdi megismerhették a KELER KSZF egyes terileteinek
muikodeset is. Toudbbd az elmult éuben a KELER KSZF
folytatta a 2021 szeptemberében elindult, a kollegdk korében
is igen sikeres, belsé tuddsmegosztdst tdmogatd

eléaddassorozatat.

2022-ben a humadnpolitikai terulet legfontosabb célkitlizése -
a toudbbra is jelen levd koronavirus okozta vilagjarudany
miatt - a munkatdrsak mentdlis egészsegéenek megdrzéese, az
otthoni és az irodai munkavégzés egészséges egyensulydnak
fenntartdsa, a szeruvezetfejlesztés menedzselése, valamint a
megfeleld humdn eréforrds biztositdasa volt. Az elmult
években dltaldnos elterjedt és preferdlt otthoni munkavégzés
lehetéseget a KELER KSZF 2022-ben is biztositotta a

munkavdllaloi részére, mely intézkedés a munkaerdpiacon is

komoly helyzeti elényt jelent a Tdrsasdg szamadra. Az Uj

munkaerd kivdlasztdsa sordn toudbbra is elsédleges cel
maradt a szakmailag képzett munkatdrsak felvétele és

integrdldsa a KELER KSZF szeruezetébe, mikodésébe.

A KELER Csoport munkatdrsainak kérében immar harmadik
alkalommal kerilt sor - kéerdéivek kitoltése réevén - a komplex
vdllalati diagnozis lefolytatasara, mely a vezetdk és a
munkavadllalok  szemszogeébdl  vizsgdlta a  tdrsasdg
hatékonysdgdt és ennek hatdsdt a szeruvezeti kulturara. A
felmerés vizsgdlta a beauvatkozdsok szeruvezetre gyakorolt
hatdasait, ezen kivil minden riport tartalmazott magyar
benchmark adatokat is a redlis celok kitlizéséhez. A KELER és
a KELER KSZF felsé vezetésenek tdmogatdsdaual a szervezeti
diagnodzisra eépulue 2021-ben - elkezdédott
szervezetfejlesztési munka, mely 2022-ben is folytatodott. E
szervezetfejlesztési munka hosszutdavon varhato eredmeénye
egy konszenzuson alapuld, egyeértelml prioritasokkal

kidolgozott, 6sszehangolt joudkeép.

A Humdnpolitika ajoudben is torekszik arra, hogy rugalmasan
alkalmazkodjon a KELER KSZF egyes terlleteinek az
igényeihez, hogy biztositsa a szervezet eludrt szakmai
Osszeteteléet es gondoskodjon a kollegdk touvdbbképzéserdl,

szUkseég esetén atképzésérdlis.
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A Belsd Ellendrzés 2022. évben a Feliigyeld Bizottsdg dltal
elfogadott,kockdzatfelmeéressel,kockdazatelemzeésselmegala-
pozott éves munkaterve, a terven feluli rendkivtli vizsgalati
igéenyek, touvdbbd a hatdlyos ellendrzési rendszer mikodési
szabdlyzata alapjan vegezte teuvekenyseget. Az ellendrzeési
feladatok  meghatdrozdsanal alapuetd szempontkent
érveényesitette a kockdzatot hordozd, magas prioritdsu
tevekenysegek, folyamatok, valamint a kontrollok mikodese-
nek vizsgalatat. A belsd ellendrzés az uj, vagy modositasra
kerllé szabdlyozd dokumentumok kotelezd veélemenyezdi
feladatat is ellatta.

A KELER KSZF bels6 ellendrzési tevekenységet a KELER Belsd
Ellendrzesi Szervezete is tamogatja azaltal, hogy a csoport-
szintd, illetve az informatikai temakort erintd vizsgdlatokat -
kiszervezési megdllapodds alapjan - sajdt szervezetével végzi
el.

A 2022-es éuben kilenc informatikai-bankbiztonsdgi és hét
nem informatikai temdju vizsgalat zajlott le. A végrehajtott
ellendrzeseken belll tiz tema-, ot celvizsgalat, és egy rendki-

vili ellendrzés tortént.

A témavizsgdlatok az alabbi teriileteket
érintették

+ SWIFT éves biztonsdgi értékelés,
- Javadalmazdsi Politika,

ISO/IEC 27001:2014 szabudny szerinti megfeleldseg,

- A biztositék- és garanciarendszer,
Projektmenedzsment folyamatok,
Kiszeruvezett tevekenysegek kezelése,
Naplozds,

+ Tervezesi folyamat,

« Tékemegfelelés.

A celvuizsgalatok keretében a terlilet a haircut megfelelédséget,
a katasztrofa-elhdritdsi tesztek lebonyolitasat, az informati-
kai adatszolgdltatdst, a licenc-gazddlkoddst és forrdaskddok
letétbe helyezésétellendrizte. Abeszerzesifolyamatellendrze-

se rendkivtli vizsgdlat keretében valdsult meg.

Avizsgdlatok kiemelten a jogszabdlyokban és a belsd szabdly-
zatokban, utasitasokban eldirtak betartdsdra, a kontrollok
muUkodeésére, a biztonsdagi szempontok eéruényesilésének
ellendrzesere iranyultak, kilon figyelmet forditva arra is,
hogy a kordbbi ellenédrzések soran feltart hidnyossdgok
alapjan szikségesnek itélt intézkedések, javaslatok végrehaj-
tasanak ellendrzese is megtorténjen. A Belsd Ellendrzes
vizsgdlatairolkeszllt jelenteseket atdrsasag Felligyeld Bizott-

sdga rendszeres Ulései keretében megtdrgyalta.
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A biztonsdgi terllet 2022-ben toudbb folytatta a biztonsdgi
stratégiai feladatainak a megualdsitasdat, valamint elkezdett
dolgozni a 2023-2025 kozotti strategidjan. A biztonsdagi szint
nouvelése érdekébenamarkordbban megkezdett konszoliddci-
os tevekenyseg folytatdsa volt az elsddleges cél, amieldterbe
helyezte a terlilet proaktivabb felléepését az esetleges kiberta-
maddsokkal szemben. A biztonsdgi terlilet célja toudbbra is a
felhasznaldbardt, magas biztonsdgi szintl kornyezet fenntar-
tdsa, mely eleget tesz a jelenlegi kiberbiztonsagi kihivdsok-
nak, valamint jogszabdlyi és piaci elvardsoknak. A terilet
toudbbra is egy uzletorientdlt és tadmogatd szervezet, ami

segiti a tdrsasagot az Uzleti strategidjanak eléresében.

2022 folyamdnaKELER Csoportelérteegyikjelentésbiztonsa-
gistrategiai céljat és megszerezte az ISO 27001:2014 tanusit-
udanyt, ami kiterjed tobbek kozott a KELER dltal kiszervezett
tevékenyseg formdadjaban veégzett EMIR szolgdltatds szerinti
folyamatokra, az azokat tamogatd informatikai, es egyéb

Uzleti és tamogatd folyamatokra.

2022-ben az alabbi fobb célkitiizéseket
teljesitette a KELER KSZF a biztonsagi
teriileten:

Ismeételten frissitésre kerllt a csoportszintl BIA felmeéreés és
a hozzdtartozd kockdzatelemzeés.

Felllvizsgalatra kerult az Uzletmenet-folytonossdgi
keretrendszer és a hozzd tartozé BCP-DRP tervek, melyek

éuves tesztelése is megualdsult az elmult éuben.

A terulet toudbb erdsitette a biztonsdgi incidenskezelés

képesseéget, a SIEM rendszer felhaszndldsdnak toudbbi
kiterjesztésével, a rendszer bdéuitésével, valamint ujabb
logforrdasok bekotéseéuvel.

A kockdzatardnyos veédelem és a kulsé elvdardsoknak vald
megfeleles érdekeében az informdciobiztonsagi kontrollok
rendszeresen fellilvizsgdlatdanak keretében folyamatosan
zajlottak a sérulékenyseg vizsgdlatok tobb penetrdcios
teszt is eluégzesre kerult.

Megualdsult a DMZ kornyezet teljes felllvizsgdlata és a
kornyezetben tobb, a biztonsdgot toudbb erdsitd intéezke-
dés vegrehajtdsa.

A Biztonsdgi Menedzsment a hdldzati védelem teriletén
jelentdsen csokkentette a hdlozati tdmaddsok lehetdse-
get, a belsd halozatdban pedig bevezette egy Uj generdcios
IPS rendszert.

A vdllalatnal Uj PKI rendszer bevezetésére kerult sor, ami
hosszutduon tobb biztonsdgi kontroll bevezetést tudja
tadmogatni.

Az informatikai infrastruktura naprakészsége uvegett
megkezd&dott egy patch menedzsment eszkdz beuvezetése,
ami lehetdueé teszi a frissitési koroknél a mindségi javulds

eléréset.
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AKELER Csoportkornyezetuédelmifeleldssége tevékenysege-
nek jellegebdl adddoéan nem jelentds, mivel a mikodése sordn
kornyezetkdrositdas nem valoszinlsithetd. A KELER Csoport
engedeélyhez kotédd veszélyes anyagokat nem haszndl a

tevékenyseége sordn.

A KELER Csoport sajat zold Iroda Programjdanak célja, hogy a
kornyezettudatos gondolkodds hosszU tdura beéplljon a
vdllalati kulturdba, valamint ceges szinten csokkentse az
energia- és papirfelhasznaldst, toudbbad kialakitsa a szelektiv
hulladekgyljtés rendszerét. A ceégcsoport mindemellett
kovetia felelés gondoskodds eluéet, kiemelt figyelmet fordit az
egészséges munkahely megteremtésére.

A kdzpontinyomtatopark folyamatos felligyelete és az adatok
elemzése biztositja a nyomtatdssal kapcsolatos alacsonyabb
papirfelhasznaldst. A bérlemeényben levd mozgdserzekeld

vilagitdasi rendszer pedig optimalizdlja az adramfogyasztdst.

Kornyezetuedelmi tandcsadd segiti a KELER Csoportot a
jogszabdlyok dltal eldirt kotelezettsegek azonositasa, levegd-
vedelmi, hulladék beuvalldsiés egyéb adatszolgdltatasi kotele-

zettségei elvégzese celjabol.

A KELER Csoport kornyezetuvédelmi céljai kozt szerepel az
Okoldgiai labnyomdnak csokkentése a mindennapi tzemelte-

tés sordn.

Dl

SZERVEZET FELEPITESE

(2022. DECEMBER 31-EN HATALYOS)

Feliigyelé Bizottsag KOzGYULES Kdnyuvizsgalé

Belsé ellendérzés

Javadalmazasi lgazaatésd Kockazatkezelési
Bizottsag 9azg 9 Bizottsag

Megfelelés ellendrzés
(Megfelelési vezetd)

Technoldgiai vezetd
Ertékesités és Vezéridazaats
ugyfélkapcsolatok 9azg

Kiszervezett
tevékenységek*

Kockdazatkezelési osztaly Elszamolasi osztaly
(Kockazatkezelési vezetd) (Operdcios vezetd)

*Kiszervezett tevékenységek:

- tervezési tevékenyseégek,

- kontrolling tevéekenysegek,

- egyes jogi tevékenysegek,

- folyamatszabdlyozds, mikodes fejlesztése, informatikai fejlesztések koordindldsa,
- jelentésszolgdlat, kapcsolattartdsi tevekenysegek (harmadik fel szamara),
- biztositékok kezelése,

- treasury tevékenyseég,

- Ugyfélszolgdlati tevekenysegek,

- PR & marketing tevékenységek,

- pénzigyi és szamuiteli tevékenyseégek,

- humdneréforrds gazddlkoddsi tevekenysegek,

- facility, office management, beszerzés, iratkezelés,

- informatikai tevékenységek,

- biztonsdgirendszer mikodtetése és karbantartdsa,

- egyéb belsd ellendrzési tevékenység,

- adatszolgdltatds
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A KELER KSZF UGYVEZETOSEGE ALTALANOS INFORMACIOK

2022. janudr 1. és 2022. december 31. k6zott hatdlyos adatok

Tulajdonosi szerkezet 2022. aprilis 27-ig

Tulajdonosok Vagyoni hozzajarulas Tulajdonosi ardny
KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. 2 618100 000 Ft 99,81%
Magyar Nemzeti Bank 2720 000 Ft 0,10 %*
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 2380 000 Ft 0,09 %**
OSSZESEN 2 623 200 000 Ft 100,00 %

Tulajdonosi szerkezet 2022. aprilis 27-t6l

Tulajdonosok Vagyoni hozzdjarulas Tulajdonosi arany
KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. 3418100 000 Ft 99,85 %
Magyar Nemzeti Bank 2720 000 Ft 0,08 %*
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 2380000 Ft 0,07 %**

OSSZESEN 3423 200 000 Ft 100,00 %

* A KELER Zrt.-ben léud tulajdoni hdnyad miatt a kézvetett és kdzuetlen tulajdoni hanyad 53,33%
** A KELER Zrt.-ben levd tulajdoni hdnyad miatt a kozuetett és kdzvetlen tulajdoni hanyad 46,67%

IGAZGATOSAG 2022-ben FELUGYELO BIZOTTSAG 2022-ben
Az lgazgatoésag elnoke: A Feliigyelé Bizottsag elnoke:

dr. Selmeczi-Kovudcs Zsolt Varga-Baldzs Attila
Az lgazgatdésag tagjai: A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:

Balogh Csaba Kornél Bdanai Adam

Horudth Ddniel Gerendds Janos

Koérmoczi Ddniel Kardos Miklos

Berényi Ldaszlo dr. Boros Eszter

Kecskésné Pavlics Babett

Demkoé-Szekeres Zsolt 2022. november 29-ig
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KAPCSOLAT

Cim: 1074 Budapest, Rakodczi it 70-72.
Levelezési cim: 1426 Budapest Pf.: 57
Telefon: +36 1483 6100

Fax: +36 1342 3539

E-mail: kelerccp@kelerkszf.hu

Honlap: wwuw.kelerkszf.hu

KOZPONTI UGYFELSZOLGALAT
Nyitua tartds: 9.00-15.00 ordig
(hétfé-péntek)

Tel: +36 1483 6240

Tel: +36 30 4814331

E-mail: ugyfelszolgalat@keler.hu

SERVICE DESK

Ugyfélszolgdlati idé: 7.00-20.00 érdig

(hétfé6-péntek)
Tel: +36 1483 6228
Tel: +36 1483 6120




